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Intelligens szakosodasi kockazati tokeprogram

Azonosito jel: VEKOP-2.1.2-17

Termékleiras

A T6keprogram keretosszege

A T6keprogram keretosszege 5,49 milliard Forint VEKOP forras

A T6keprogram keretein beliil lejegyzésre keriil6 alap mérete

5,5 — 14 millidrd Ft (1 k6z0s alap konstrukcidéban)

A T6keprogram célja

A Tékeprogram célja névekedési potencidllal bird innovativ termékkel, vagy szolgdltatassal rendelke-
26 kkv-k expanzidjanak segitése kockazati t6kejuttatdssal. A T6keprogram segitségével meger6sodik a
hazai innovacids 6koszisztéma. A kivalasztasra keriul6 alapkezeld prioritasként kezeli a Nemzeti Intel-
ligens Szakosoddsi Stratégidban (S3) megfogalmazott dgazati és horizontdlis prioritadsokhoz, tovdbba
az intelligens technolégidkhoz kapcsolddd termékek, szolgaltatasok fejlesztéséhez kapcsolédd projek-
teket.

A Tékeprogramban résztvevé Pénziigyi Kozvetitd és maganbefektetd kivalasztasanak mddja

A T6keprogramban résztvevd Pénzlgyi Kozvetitét a 1303/2013/EU Bizottsagi rendelet 38. cikk (5)
pontja szerint olyan nyilt, atlathatd, aranyos és hatranyos megkilonboztetést6l mentes eljards soran
kell kivalasztani, mely nem eredményez dsszeférhetetlenséget.

A Pénzligyi Kbzvetit6 kivdlasztasa a fentiek értelmében kozbeszerzési eljarassal fog megtorténni,
melynek feltételeit a kozbeszerzésekrél sz6l6 2015. évi CXLIII. torvény, tovabba az EU forrasokra vo-
natkozé keretrendszer® szabalyoz.

A kivalasztasi eljaras elGkészitése meghirdetés és lefolytatasa soran az 6sszeférhetetlenség elkerilése
érdekében a 2015. évi CXLIII. torvény 25§ és 36§-ban foglalt rendelkezéseket kell irdnyaddnak tekin-
teni.

A T6keprogramban résztvevé maganbefektet6ket a 255/2014. (X. 10.) Korm. rendelet 41. § (1) be-
kezdésének b) pontja, illet6leg a 651/2014/EU Bizottsagi rendelet 16. cikke (8) bekezdésének b) pont-
ja értelmében olyan nyilt, atlathatd és megkilonboztetés-mentes eljaras alapjan kell kivalasztani,
amely megfelel az unids és nemzeti jogszabdlyoknak és amelynek célja a maganbefektetdi veszteség
minimalizalasaval szemben az aszimmetrikus nyereségmegosztast el6nyben részesit6, megfelel6
kockdazat-nyereség megosztasi rendszer kialakitasa. A T6keprogram vonatkozasaban analég szabaly-
ként figyelembevehetd tovabba a kockdzatfinanszirozasi célu befektetésekre vonatkozd eurépai bi-
zottsagi kozlemény® 136. pontja, amelynek értelmében a maganbefektetdk kivalasztasat megfelels-
nek kell tekinteni, ha az alapkezelSket olyan nyilt, atlathatd és megkillonboztetésmentes eljaras atjan
valasztjak ki, amely elGirja az ajanlattevék szamadra, hogy a kivalasztasi eljaras keretében mutassak be
befektet6i bazisukat. A T6keprogramban résztvevé maganbefektetGk kivalasztdsa ennek megfelelGen

! A Bizottsag 1303/2013/EU rendelete, a Bizottsag 480/2014/EU rendelete, a Bizottsag Kozleménye Irinymutatis a tagillamok szdméra a
pénziigyi eszkozoket végrehajto testiiletek kivalasztasdhoz. (2016/C 276/01), valamint a 2014/24/EU iranyelv.

A Bizottsag ,,Iranymutatds a kockazatfinanszirozasi célu befektetések eldmozditasa érdekében nyujtott dllami tdmogatési intézkedésekre
vonatkozdan (2014/C 19/04)” cimii kozleménye.
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a Pénzlgyi Kozvetit6k kivalasztasara irdnyuld kézbeszerzési eljaras keretében, a Pénzligyi Kozvetit6k
kivalasztasaval egyiitt valésul meg oly mddon, hogy az ajanlattevé Pénzigyi Kozvetiték ajanlata az
ajanlatban bemutatott magdnbefektet6k altal teljesiteni vallalt vagyoni hozzdjarulds mértékére, va-
lamint a magdnbefektet6k nyereség- és veszteségmegosztdsi elvarasaira tekintettel is értékelésre
kerdl.

A Tékeprogramban résztvevo Pénziigyi Kozvetitdé kivalasztasanak szempontjai és miikodésére vo-

natkozé kévetelmények

A Pénzugyi Kozvetitének a kivalasztasi eljaras soran a 480/2014/EU Bizottsagi rendelet 7. cikkében,
valamint a 255/2014. (X. 10.) Korm. rendelet 16. alcimében foglaltak mellett a Kozbeszerzési kiiras-
ban részletezésre keril6 egyéb alkalmassdgi és értékelési szempontoknak is meg kell felelnie.

A 255/2014. (X. 10.) Korm. rendelet 40. § (3) bekezdés szerint a Pénzligyi Kbzvetitt Gzleti alapon kell
irdnyitani. Ez a kovetelmény akkor tekinthet§ teljesiiltnek, ha a Pénzligyi Kdzvetitd, illetve - a kocka-
zatfinanszirozasi célu befektetés tipusatdl fliggben - annak kezel6je

a) jogszabaly vagy szerz6dés alapjan professzionadlis alapkezel6 gondossagaval, johiszemdien és az
Osszeférhetetlenség elkerulésével jar el,

b) altali alapkezelés a legjobb gyakorlatok alkalmazasaval és szabalyozdi felligyelet mellett zajlik,

c) javadalmazasa megfelel a piaci gyakorlatnak, mely kovetelmény akkor tekinthetd teljesiltnek, ha a
Pénzligyi Kbzvetit6t, vagy annak kezel6jét objektiv kritériumokon (pl. tapasztalat, szakértelem, vala-
mint operativ és pénziigyi kapacitds) alapuld, nyilt, atldthaté és megkilonboztetés-mentes pdlyazati
eljaras utjan valasztjak ki,

d) teljesitményhez kotott javadalmazasban részesil vagy sajat forrdsai tarsbefektetése atjan részt
vallal a befektetési kockazatbdl, ezaltal biztositva, hogy érdeke folyamatosan megegyezzen az allami
befektet6 érdekével,

e) befektetési stratégidja, a befektetés kritériumai és tervezett Gitemezése el6re meghatarozott.

A 255/2014. (X. 10.) Korm. rendelet 41. § (4) bekezdésének megfelel6en az Alapkezel6nek a finanszi-
rozasi dontéseket nyereségorientaltan kell meghozni, ami a kovetkezé feltételek teljesiilése esetén
biztosithato:

a) a Pénzligyi Kozvetit6t az alkalmazando jogszabdlyoknak megfelelGen hozzak létre,

b) a tagallam vagy a megbizott szervezet a palyazati felhivdsban meghatarozott médon atvilagitja a
Pénzligyi Kbzvetit6t annak érdekében, hogy biztosithatd legyen az lzleti szempontbdl megalapozott
befektetési stratégia alkalmazasa, beleértve egy olyan megfelelé kockdazatdiverzifikacios politikat,
amelynek célja a gazdasagi megvaldsithatdsag és - az adott befektetési portfélio mérete és terileti
lefedettsége szempontjabdl - a hatékonysag elérése,

c) a Végs6 Kedvezményezettnek biztositott kockazatfinanszirozas olyan életképes lzleti terven ala-
pul, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmez&ség alakuldsat, el6zete-
sen kimutatva az lizleti terv pénzligyi életképességét, és

d) minden t6kebefektetésre és kvazisajattGke-befektetésre vonatkozdan vilagos és redlis kilépési
stratégia kerdl kidolgozasra.

A Tokeprogramban résztvevé Pénziigyi Kozvetitd dijazdsa

A Pénzigyi Kozvetité dijazasa az alabbi korlatozasok figyelembe vételével keril meghatarozasra, a
kozbeszerzési eljaras soran kialakult végleges ar alapjan.

Alapdijazas korlatai:

A dijazds mértéke évente a finanszirozasi megallapodas aldirasat kovetd elsé 24 hdnapban az alap
jegyzett t6kéjének maximum 2,5%-a, azt kovet6en pedig maximum 1%-a, amelyet a vonatkozé finan-
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szirozasi megallapodas alairasatdl az elszamolhatdsagi id6szak végéig, a hozzajaruldsoknak az Iranyitd
Hatdsag vagy az alapok alapja részére torténé visszafizetéséig, vagy a pénzligyi eszkdz megsziinteté-
séig kell id6ardnyosan szamitani, attél figgden, hogy melyik kévetkezik be korabban.

Teljesitményalapu dijazas korlatai:

A Végs6 Kedvezményezetteknek kifizetett vagyoni hozzajaruldsok (melynek részét képezi az Unids
forrasbdl szarmazé vagyoni hozzajarulas is) és a vagyoni hozzajaruldasokbdl szarmazo, a pénzigyi esz-
kéznek még visszafizetendé djra befektetett forrasok maximum 2,5%-a évente, amelyet a Végsé
Kedvezményezettnek torténd kifizetés napjatol a befektetés visszafizetéséig, leirasok esetén a vissza-
fizettetési eljaras végéig vagy az elszdmolhatdsagi id6szak végeéig kell id6-aranyosan szamitani, attél
fliggben, hogy melyik kbvetkezik be korabban.

Az elszamolhatdsagi id6szak egészére vonatkozéan a dijazas 6sszege nem haladhatja meg a pénzigyi
eszkoz részére fizetett vagyoni hozzajaruldsok teljes 6sszegének 20 %-at.

Az elszamolhatdsagi id6szak utan legfeljebb hat évig az adott elszdmolhatdsagi id6szakon belll a
Végsé Kedvezményezettekben végrehajtott beruhdzasokkal kapcsolatban fizetendd tékésitett irdnyi-
tasi koltségek és dijak elszamolhatd kiadasnak mingsiilhetnek, amennyiben azokat az ebbdl a célbdl
|étrehozott letéti szamlara befizetik.

Az elszamolhatésagi id6szakot kdvetGen fizetend6 tékésitett iranyitdsi koltségek és dijak nem halad-
hatjak meg a Végsé Kedvezményezettnek az 1303/2013/EU rendelet 42. cikke (1) bekezdésének a)
pontja értelmében t6kerészesedés formajaban kifizetett és a pénziigyi eszkdz részére még visszafize-
tendd vagyoni hozzdjaruldsok 1,5 %-at évente, amelyet az elszamolhatésagi idGszak végétdl a befek-
tetés visszafizetéséig, fizetésképtelenség esetén a visszafizettetési eljaras végéig vagy az emlitett
rendelet 42. cikkének (2) bekezdésében emlitett id6szak végéig kell id6aranyosan szamitani, attol
fliggben, hogy melyik kovetkezik be korabban.

A Tékeprogram résztvevdi és egyiittmiikodésiik keretei

T6keprogramban résztvevék

e NGM Regionalis Fejlesztési Programokért FelelSs Helyettes Allamtitkarsaga, mint Irdnyité Hato-
sag

e  MFB Zrt., mint alapok alapjat végrehajté szervezet

e Akivalasztasra keril6 Pénziigyi Kozvetit6 (AlapkezelS) és maganpiaci befektet6(k)

e Végs6 Kedvezményezettek, a T6keprogram keretein beliil tAmogatasra jogosult vallalkozasok

Egyuttmiikodés keretei

1. A Pénzigyi Kozvetitd kivalasztdsa az alkalmazandd unids és nemzeti jognak megfelelGen nyilt,
atlathatd és megkiilonboztetés mentes eljaras utjan térténik, mely szerz6déskotési format, illet-
ve annak feltételeit a kozbeszerzésekrdl sz616 2015. évi CXLIII. térvény, tovabba az EU forrdsokra
vonatkozo keretrendszer szabalyozza. A kivalasztas soran az Iranyité Hatdsag figyelembe veszi a
480/2014/EU Bizottsagi rendelet 7. cikkében rogzitett feltételeket. A kivalasztasra keruld Pénz-
Ugyi Kozvetité a 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) szerinti olyan m(ikodd alapkezelS, amely jogosult-
sagot szerez a kockazati t6kealap kezelésére Magyarorszag teriletén.

2. A kivalasztott Pénzligyi Kozvetit6 jogosulttd valik a T6keprogram keretein beliil a T6keprogram
végrehajtasara az aldbbiak szerint: tdmogatasra jogosultak azon igénylék, amelyek a Tékeprog-
ram feltételeit maradéktalanul teljesitik, illetve a T6keprogramban hasznalt tdmogatasi kategori-
ak szerint, valamint a Pénzligyi Kozvetit6 altal feldllitott alap befektetési politikdja alapjan téke-
befektetésre alkalmasak.

A T6keprogram megvaldsitasanak foldrajzi behatdarolasa
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A T6keprogram keretében a finanszirozott projektnek Magyarorszagon, a K6zép-magyarorszagi régi-
6ban kell megvaldsulnia. Nem tamogathatdak a K6zép-magyarorszagi régid teriletén kivil megvald-
suld projektek.

A kivalasztott Pénziigyi Kozvetito befektetési politikaja

Megcélzott vallalkoza- |[Tamogatasra a 255/2014. Korm. rendelet 2. & (1) 103. pontja,’ valamint e
sok rendelet 2. § (1) 52. pontja szerinti azon mikro-, kis- és kozépvallalkozdsok
jogosultak, amelyek a Tékeprogram feltételeit maradéktalanul teljesitik —
azzal, hogy az alkalmazott tdmogatasi kategoria feltételeit szlikséges mara-
déktalanul teljesiteni® — valamint a Pénziigyi Kozvetits befektetési politikaja
alapjan t6kebefektetésre alkalmasak.

A megcélzott vallalkozasok (Végs6 Kedvezményezettek) tovabbi ismérvei:

e A potencialis Végsé Kedvezményezettek érettségiket tekintve legalabb
a korai novekedési életszakaszokba tartozd, K+F+l tevékenységet felmu-
tatni képes vagy azt vallalé KKV-k (azonban indulé vallalkozasok tdmo-
gatdsa sem kizart);

e Magas novekedési potencidllal rendelkeznek;

El6nyben részesiilhetnek azon projektek, amelyek kozvetlenil, vagy kdzvet-
ve illeszkednek az $3° céljaihoz vagy szakosodasi iranyaihoz. EI&nyt élveznek
azok a projektek, melyek nagy névekedési potencidllal rendelkeznek. Emel-
lett megvaldsulhatnak olyan projektek is melyek ugyan nem illeszkednek
kozvetlendl az S3 stratégiahoz, de hozzajarulnak az S3 folyamat céljaihoz és
gazdasagélénkit6é hatdssal birnak.

Megcélzott iparagak |S3 nemzeti dgazati, és horizontalis prioritdsok tovabba intelligens technolo-
giak:

o Egészséges tarsadalom és jolét

o Fejlett jarm(- és egyéb gépipari technoldgidk

e Tiszta és megujulé energidk

e Fenntarthaté kdrnyezet

o Egészséges és helyi élelmiszerek

e Agrar-innovacio

e KT (infokommunikacids technolégidk) és szolgaltatasok

o Befogadd és fenntarthaté tarsadalom, élhet6 kornyezet

e Intelligens technoldgiak

Finanszirozds 0sszege |A Végs6 Kedvezményezett vdllalkozasok a befektetési targyaldsi folyamat
eredményeként meghatarozott feltételektél fliggben 200-1 500 millié Ft
értéksavban kaphatnak t6kebefektetést a Pénzugyi Kozvetit6tsl.°

% A 255/2014. (X. 10.) Kormanyrendelet 2. § (1) 103. pontja alapjan ,,t6zsdén nem jegyzett kkv’: a 651/2014/EU bizottsagi rendelet 2. cikk
76. pontja szerinti kis- és kozépvallalkozas (olyan kkv, amely nem szerepel a tézsde hivatalos jegyzékében, kivéve az alternativ kereskedési
platformokat).

* Ezek pontos részleteit lasd a ,, Tékebefektetések allami tamogatasi kategriaja” cimii részben.

® Az intelligens szakosodasi stratégia (S3) egy uj tipust, KFI folyamatok hatékonyabb tamogatasat lehetévé tevd, ezaltal a térségek (nemze-
tek, régiok vagy megyék) tudasalapu gazdasagi fejlodését célzo stratégia.

® A tékealap jegyzett tékéjének maximum 40 szizaléka (78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet alapjan), amennyiben ez az dsszeg nem haladja
meg a 15 millio €-t (255/2014 Korm. rendelet ,,16. Kockazatfinanszirozasi tdmogatés alcimében rogzitett fels6 korlat), azzal, hogy az alap-
kezel6nek torekednie kell egy jol, a piaci normaknak megfelelen diverzifikalt portfolio kialakitasara.
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Finanszirozas formaja

Az Alap t6kedgi befektetéseinek fészabalyként a Végs6 Kedvezménye-

zett jegyzett t6kéjének, illetve t6ketartalékanak megemelésével — Uj

tdrsasdg alapitdsa esetén a jegyzett tGke, illetve a t6ketartalék befizeté-
sével — kell megvaldsulniuk.

e Kivaltasi t6ke’ biztositasara abban az esetben keriilhet sor, ha a kivaltasi
t6kéhez kapcsoldddan a tdmogathatd Végsé Kedvezményezettbe torté-
né befektetések valamennyi forduldjdban a 255/2014. Korm. rendelet
388§ (3) pontjaban foglaltakkal 6sszhangban legalabb 50%-nak megfeleld
Uj tékét is bevonnak.

e Az Alap altali kivasarlas/felvasarlas, azaz egy vallalkozas sajat t6kéjébdl
legalabb ellendrzd részesedés megvasdrlasa a jelenlegi tulajdonosoktdl
a vallalkozds eszkozeinek és m(ikodésének atvétele céljdbdl nem meg-
engedett a T6keprogram keretében.

Megszerzett tulajdon- |Az Alap nem célozhat meg 50%-nal nagyobb induld és 6sszességében 80%-

rész nal® nagyobb részesedést a Végsé Kedvezményezett véllalkozasban.
Befektetés id6tartama |A befektetések idGtartama 2-7 év.
Exit formai Nincs preferdlt exit forma, valamennyi lehetséges exit ut elképzelhet6 a

hozam maximalizalasa érdekében (pl.: értékesités szakmai vagy pénzigyi
befektet6knek, IPO, menedzsment kivasarlas), az IPO, platform, vagy t6zs-
dei un. el6szobaba vald bevezetések 6sztonzése mellett.

A Tokeprogram iddbeli keretei

e Az Alapkezel6 kivalasztasara vonatkozo felhivas meghirdetésre keril 2017. marcius 31-ig.
o Az alapkezel6k kivalasztdsa megtorténik 2017. IV. negyedév

Végsbé Kedvezményezettek kivalasztasanak megkezdése: 2018. I. negyedév

Befektetési dontés meghozatala legkésébb 2023. december 31-ig

Elszdmoldsi id6szak vége: 2023. december 31.

Alapra terhelhetd koltségek legkésébbi datuma: 2029. december 31.

(Visszafizetett forrasok nélkul 2023. december 31.)

e AtGkealap futamideje 13 év.

Magantd6ke aranya, maganbefektet6k kockazat-nyereség megosztasi rendszere és a maganbefekte-

t6k 6sztonzésének rendszere

A tdmogathatd vallalkozasoknak t6kebefektetést, kvazisajattéke-befektetést vagy hitelbefektetést

nyujté kockazatfinanszirozasi célu intézkedések esetében a kockazatfinanszirozasi célu intézkedésnek

tovabbi flggetlen maganbefektetsi® forrasokat kell bevonnia oly médon, hogy az &sszesitett magan-

befektet6i részvételi ardny elérje a kovetkez6 minimalis hatarértékeket:

a) azon tamogathatd vdéllalkozasok esetében, amelyek valamely piacon még nem hajtottak végre
els6 kereskedelmi értékesitésiiket, a biztositott kockazatfinanszirozas 10%-a;

b) azon tdmogathatd vallalkozdsok esetében, amelyek az elsé kereskedelmi értékesitést6l szamitva
kevesebb, mint 7 éve m(ikédnek valamely piacon, a biztositott kockazatfinanszirozas 40%-a;

c) azon tamogathato véllalkozasok esetében, amelyek Uj termék- vagy foldrajzi piacra vald belépés

" A 255/2014 Kormanyrendelet 2. § (1) 50. pontja alapjan , kivaltasi t6ke”: a 651/2014/EU bizottsagi rendelet 2. cikk 78. pontja szerinti téke
(Egy vallalkozas 1étez6 részvényeinek megvasarlasa egy korabbi befektet6tol vagy tulajdonostol)

8 50-80% kozotti részesedésszerzés esetén a céltarsasag elvesziti KKV statuszat (lasd vonatkozé EU-s szabélyok), mely nem akadalya a
befektetési dontés meghozatalanak, de a céltarsasagot mindenképpen tajékoztatni kell errdl.

®255/2014 Korméanyrendelet 2.§ (1) 31. pontja alapjan ,fiiggetlen maganbefekteté™: olyan maganbefektetd, amely a befektetés targyat képe-
76 kis- és kozépvallalkozasnak nem részvényese (pl. a tulajdonosi szerkezett6l fiiggetleniil az iizleti angyal és a Pénziigyi Kozvetitd, ha az
teljes mértékben viseli befektetése kockazatat). Az Gijonnan létrehozott vallalkozas esetén az alapitok az (1) bekezdés 31. pontja szerinti
fliggetlen maganbefektetonek mindsiilnek.
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céljabol készitett Uzleti terv alapjan az el6z6 5 évben elért atlagos éves arbevételiiknek 50%-at
meghaladd elsé kockazatfinanszirozasi célu befektetést igényelnek, valamint a b) pontban emli-
tett hétéves idGszak eltelte utan tamogathaté vallalkozasokba térténé kiegészité befektetés ese-
tében a biztositott kockazatfinanszirozasi célu befektetés 60%-a.

Maganbefektetdk 6sztonzd rendszere:
A Pénzigyi Kbzvetité maganbefekteték 0sztonzési rendszere az alabbi korlatozasok figyelembe véte-
|ével kerilil meghatdrozasra, a kbzbeszerzési eljaras soran kialakult végleges feltételek alapjan.

1. Allami befektetd hozamkorlatozasanak keretei:

e 1303/2013/EU Bizottsagi rendelet 44. cikk értelmében lehetdség van adott esetben kedvez-
ményes juttatds fizetésére a maganbefektetSk vagy a piacgazdasdgi elven mikoédé azon koz-
szférahoz tartozd befektet6k szamara, akik az ESB-alapokbdl a pénzligyi eszkdz részére nyuj-
tott tamogatashoz kiegészit6 forrasokat biztositanak,

e A kedvezményes juttatas szlikségességét és szintjét az el6zetes értékelésben kell megallapi-
tani.

e A kedvezményes juttatds nem haladhatja meg a kiegészit6 magdnforrasok bevondsat célzé
0sztonzbk létrehozasahoz sziikséges mértéket, és nem eredményezheti a maganbefektetdk
vagy a piacgazdasagi elven m(kodé kozszférahoz tartozé befektetbk tulfizetését.

o Az érdekek 6sszehangoldsat a kockdzat és a nyereség megfelel6 megosztasa révén kell bizto-
sitani, valamint altaldnos kereskedelmi alapon kell végrehajtani, 6sszhangban az allami ta-
mogatasokra vonatkozé unids szabalyokkal.

e A 255/2014. Korm. rendelet 41§ (1) b) pontja értelmében elvaras, hogy maganbefektetsi
veszteség minimalizdlasaval szemben az aszimmetrikus nyereségmegosztast el6nyben része-
sit6, megfelel6 kockazat-nyereség megosztasi rendszer keriiljon kialakitasra.

2. Veszteségmeérséklés korlatai:
e A 255/2014. Korm. rendelet 41§ (1) c) pontjanak értelmében az allami befektet6t terhel6 el-
s6 veszteséget a teljes befektetés 25%-ara kell korlatozni, ha az allami és maganbefektet6
kozotti veszteségmegosztas aszimmetrikus.

Tokebefektetések allami tamogatasi jogcimei

A T6keprogramban a 255/2014 (X. 10.) Korm. rendelet szerinti 16. alcim , A kockazatfinanszirozasi
tdmogatas” jogcim (a 651/2014/EU Bizottsagi rendelet 21. cikke) feltételei szerint kerllnek kihelye-
zésre a befektetések.

A Tokeprogram keretében finanszirozott befektetések formaja és maximalis mértéke

o A Kivalasztott Pénziigyi Kozvetité koteles a t6kealapbdl miikodtetett allami tamogatdsi progra-
mot a 37/2011. Korm. rendelet alapjan a Tamogatasokat Vizsgald Irodanak bejelenteni.

e A TGkeprogram keretén bellil a Pénzligyi Kbzvetit6 altal megvaldsitott befektetés maximalis mér-
téke a 255/2014. Korm. rendelet ,,16. Kockazatfinanszirozasi tdmogatas” alcimében szabalyozot-
tak alapjan keriil meghatarozasra.

KFI Tematikus Célra vonatkozo elGirasok:

A tdmogatott Végs6 Kedvezményezettnek kutatas-fejlesztési, vagy innovacids tevékenységet is kell
vallalnia. Ebbe beletartozik:

e azalap és alkalmazott kutatdsra,
o kisérleti fejlesztésre,
e valamint innovacidra éplilé termékek és szolgaltatasok létrehozatala és piacra vitele. Innovacié
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alatt értjiik a technoldgiai, az eljarasi és az lzleti modell innovacidt is.

zalapkutatds”: kisérleti vagy elméleti munka, amelyet els6sorban a jelenségek vagy megfigyelheté
tények hatterével kapcsolatos Uj ismeretek megszerzésének érdekében folytatnak, anélkil, hogy
kildtasba helyeznék azok kdzvetlen lizleti alkalmazasat vagy felhasznaldsat;

Lalkalmazott kutatds”: tervezett kutatas vagy kritikus vizsgdlat, amelynek célja Uj ismeretek és szakér-
telem megszerzése Uj termékek, eljarasok vagy szolgaltatasok kifejlesztéséhez, vagy a létez6 termé-
kek, eljdrasok vagy szolgdltatasok jelentés mértékd fejlesztésének elGsegitéséhez. Magdban foglalja
komplex rendszerek 6sszetevGinek |étrehozdsat, és beletartozhat a prototipusok laboratériumi kor-
nyezetben vagy létez6 rendszerekhez szimulalt interfésszel rendelkez6 kornyezetben torténé meg-
épitése, valamint kisérleti sorozatok gyartdsa, amennyiben ez az alkalmazott kutatdshoz és kiilondsen
a generikus technoldgidk ellen6rzéséhez sziikséges;

LKisérleti fejlesztés”: a meglévé tudomanyos, technoldgiai, lzleti és egyéb, vonatkozé ismeretek és
szakértelem megszerzése, Osszesitése, alakitasa és felhaszndlasa Uj vagy javitott termékek, eljarasok
vagy szolgaltatasok kidolgozasa céljabdl. Ide tartozhatnak példaul az uj termékek, eljarasok vagy szol-
galtatasok fogalmi meghatarozasat, megtervezését és dokumentaldsat célzo tevékenységek is;

»innovacié”: a gazdasagi tevékenység hatékonysdgdnak, jovedelmezlségének javitasa, a kedvezd
tarsadalmi és kornyezeti hatasok elérése érdekében végzett tudomanyos, mUszaki, szervezési, gaz-
dalkodasi, kereskedelmi m(iveletek 6sszessége, amelyek eredményeként Uj vagy lényegesen mddosi-
tott termék, eljaras, szolgdltatas jon létre, Uj vagy lényegesen mddositott eljaras, technoldgia alkal-
mazdasara, piaci bevezetésére keril sor, ideértve azokat a valtozdsokat, amelyek csak adott dgazatban
vagy adott szervezetnél mingsiilnek Ujdonsagnak.

A KFI tematikus célkitlizéshez kapcsolddik szorosan az S3 tervezés eredményeként elkésziilt Nemzeti
Intelligens Szakosodasi Stratégia, amely meghatdrozza azon nemzeti agazati, és horizontdlis priorita-
sokat valamint intelligens technolégidkat, amelyeken keresztil az operativ program forrasai, eszkozei
és intézkedései fokuszalasra kerilnek.

o Afelhaszndlasi célnak kozvetleniil, vagy kozvetve illeszkednie kell az S3 céljaihoz vagy szakosodasi
irdnyaihoz. A nemzeti dgazati és horizontalis prioritasok, és intelligens szakosodasi specializacidk
a kovetkezék:

- Egészséges tarsadalom és jolét;

- Fejlett jarm- és egyéb gépipari technoldgidk;

- Tiszta és megujulé energidk;

- Fenntarthatd kornyezet;

- Egészséges és helyi élelmiszerek;

- Agrar-innovacio,

- IKT (infokommunikacids technoldgidk) & szolgaltatasok;
- Befogadd és fenntarthatd tarsadalom, élhet6 kornyezet;
- Intelligens technolégiak.

e El6nyt élveznek azok a projektek, melyek nagy névekedési potenciallal rendelkeznek, technolégi-
ailag innovativak.

e Olyan felhasznalasi cél is tdmogathatd, amely csak kozvetve illeszkedik az S3 prioritasokhoz és
szakosodasi irdnyokhoz, de jé hatdssal lehet a gazdasdagra és a tarsadalomra. Az ilyen projekt és
potencial szintén tdmogathatd, amennyiben hozzajarul az S3 folyamat céljaihoz, és a befektetést
igényl6 vallalkozas ezt a kapcsolddast képes bemutatni.
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Tokeprogram keretében finanszirozhato felhasznalasi célok

Befektetés kizarolag olyan felhasznalasi célok érdekében nyujthatd és a Végs6 Kedvezményezett
altal kizarélag olyan felhasznalasi célok érdekében hasznalhaté fel, amelyek eleget tesznek az
alabbi feltételeknek:

1.1 A felhasznalasi célra vonatkozdan elvart kévetelmények

a) A felhasznalasi cél olyan projektre, Uzleti elképzelésre vonatkozik, amelynek a megvaldsitasa-
ra (azaz a Befektetéssel juttatott finanszirozas tényleges felhasznalasara) Magyarorszag teri-
letén, a K6zép-magyarorszagi régidban, a Végs6 Kedvezményezett székhelyén, telephelyén
vagy fidktelepén kerll sor. Magyarorszagon kivili (EGT-n beliili) székhely esetén a forrasokat
igazolhatd mdédon Magyarorszag teriiletén, a K6zép-magyarorszagi régid teriletén kell fel-
hasznalni.

b) A felhasznalasi cél 272/2014. (XI. 5.) Korm. rendelet (Tovabbiakban: Eljarasi Rendelet) 5.
szdmu mellékletében meghatarozott elszamolhatd koltségek finanszirozasara vonatkozik,
ideértve kilénosen a pénziigyi eszkdzokre vonatkozd, az Eljarasi Rendelet 5. szamu mellékle-
tének 5.2 pontjaban részletezett specialis elszamolhatdsagi szabalyokat.

1.2 A felhasznalasi célra vonatkozéan az ACSR 21. (a 255/2014. (X. 10.) Korm. rendelet szerinti ,16.

A kockazatfinanszirozasi tamogatas” jogcim) korében elvart kévetelmények:

1. A tamogathatd vallalkozasok olyan véllalkozasok, amelyek az els6 kockazatfinanszirozasi célu
befektetés biztositasakor nincsenek jegyezve a t6zsdén, és megfelelnek az alabbi feltételek
legalabb egyikének:

a) semmilyen piacon nem m(ikbdtek még;

b) az els6 kereskedelmi értékesitést6l szamitva kevesebb mint 7 éve miikddnek barmely pi-
acon;

c) olyan elsé kockazatfinanszirozasi célu befektetést igényelnek, amely — Uj termék- vagy
foldrajzi piacra vald belépés céljabdl készitett Uizleti terv alapjan — meghaladja az el6z6 5
évben elért atlagos éves arbevétellik 50 %-at.

2. A kockazatfinanszirozasi tdmogatds iranyulhat tovdbbd a tdmogathatd vallalkozasokban esz-
kozolt kiegészité befektetésekre is — akar a fenti 1. pont b) alpontjaban emlitett hétéves id6-
szak eltelte utan —, amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) a tamogatds nem haladja meg a kockazatfinanszirozas 4. pontban emlitett teljes 6ssze-
gét;

b) azeredeti lizleti terv tartalmazta a kiegészit6 befektetések lehetdségét;

c) a kiegészitd befektetésben részesil6 vallalkozas az 651/2014/EU Bizottsagi rendelet I.
melléklet 3. cikke (3) bekezdésének értelmében nem kapcsolédik az intézkedés kereté-
ben kockazatfinanszirozast nyujté Pénziigyi Kozvetit6tél vagy a fliggetlen maganbefekte-
t6t6l eltéré masik vallalkozdshoz, kivéve, ha az U entitds vonatkozasaban teljeslilnek a
kkv-fogalommeghatarozas feltételei.

3. Tamogathaté vallalkozasba torténd tSkebefektetés és kvazisajatt6ke-befektetés esetében a
kockazatfinanszirozasi célu intézkedés keretében kivaltasi t6kéhez csak abban az esetben biz-
tosithatd tamogatds, ha a kivaltasi t6kéhez kapcsoléddan a tdmogathatd kkv-ba térténé be-
fektetések valamennyi forduldjaban legaldbb 50 %-nak megfelel6 Uj t6két is bevonnak.

4. A kockazatfinanszirozas teljes 6sszege barmely kockazatfinanszirozdsi célu intézkedés kere-
tében nem haladhatja meg tdmogathatd vallalkozasonként a 15 millio EUR-t.

A T6keprogrambdl kizartak kore

A T6keprogram keretében a befektetés nem hasznalhato fel az alabbi célokra:
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1. A 1303/2013/EU rendelet alapjan nem nyujthaté tamogatas:

a) olyan projekthez, amely gazdasdgilag nem életképes;

b) a Végsé Kedvezményezett altal visszaigényelhetd altaldnos forgalmi adé (AFA)
finanszirozasara;

c) vissza nem téritendd tamogatdsok el6finanszirozasara, illetve vissza nem téritend6 tamogatas
nem hasznalhato a befektetett 6sszeg visszafizetésére;

d) a befektetési dontés napjan fizikailag mar lezart (befejezett) vagy teljes mértékben (fizikailag
és pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhazas finanszirozasara.

2. A 1301/2013/EU rendelet alapjan nem nyujthaté tamogatas:

a) dohany és dohanytermékek gyartasa, feldolgozasa és forgalomba hozatala célra,

b) atomerémlivek ledllitasa és épitése célra,

c) a 2003/87/EK irdnyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl eredd, az liveghazhatast
okozd gazok kibocsatdsdnak csokkentését elGsegit6 beruhdzasokra;

d) repll6téri infrastrukturalis beruhdzasokra, a kornyezetvédelemhez kapcsoldéddk kivételével,
vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kornyezeti hatas mérsékléséhez vagy csokkentéséhez
szlikséges beruhazasok kisérik.

3. Tovdbba nem tamogathaté az a projekt, amelynél a tamogatas célja az alabbi iizleti
tevékenységek valamelyikének finanszirozasa:

a) illegalis gazdasagi tevékenység (azaz olyan termelési, kereskedelmi vagy egyéb tevékenység,
amely az alkalmazandd jogszabdlyok vagy szabalyozas alapjan illegalis, ideértve az ember
reprodukcids célu klonozasat);

b) valamennyi tipusu fegyver- és IGszergyartas és - kereskedelem finanszirozasa, illetve barmilyen
jellegli katonai miveletek;

c) kaszindk és annak megfelel§ vallalkozasok;

d) online szerencsejatékok és online kaszinok;

e) pornografia és prostitlcio;

f) olyan elektronikus adatgydjtési programok vagy megoldasok kutatasa, fejlesztése vagy a vellk
kapcsolatos technikai alkalmazasok, amelyek célja a 3. a)—e) és 2. a)-b) pontokban emlitett
tevékenységek tdmogatasa, vagy amelynek célja az elektronikus informdacids halézatokba vald
illegalis belépés vagy az elektronikus adatok letdltésének elGsegitése.

4. A Versenyképes Kozép-Magyarorszag Operativ Program szabalyos, hatékony és eredményes
végrehajtasa érdekében toviabba nem nyujthaté tamogatas:™°

a) funkciondlisan 6nallétlan projekt megvaldsitasara, azzal, hogy nem tekinthet6k funkcionalisan
onallonak azok a projektek, amelyek egyazon projekt gyartdsi vagy mdszaki folyamatainak vagy
a projekt targyanak mesterséges felosztasa/részekre bontasa révén jottek létre;

b) a Hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrél sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény 3.§-a alapjan
nyujtott, illetve igénybe vett pénziigyi, vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatas (pl. hitel, pénzigyi
lizing) finanszirozasara;

c) Uzletrész, részvény, mas tarsasagi részesedés vasarlas finanszirozasara, illetve egyéb értékpapir
vasarlasara;'

d) a Végs6 Kedvezményezett vallalkozas kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosaitdl, vezet6
tisztségviselGit6l, vezet6 allasi munkavallaléjatdl, illetve e személyek kozeli hozzatartozéitdl,
valamint e személyek vagy kozeli hozzatartozoik tulajdonaban 3ll6 vallalkozastél, tovabba a

0 A véllalkozas cégvezetSjére és tulajdonosara nincsenek konkrét eléirasok megfogalmazva, ezeket a Pénziigyi Kozvetitének sajat hatéskor-
ében kell kezelnie, illetve vonatkozo szabalyzataiban rogzitenie.
L A pont meglévé iizletrészre, részvényre stb. vonatkozik.
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e)

f)

Végs6é Kedvezményezett partner-, vagy kapcsolt vallalkozasatdél torténé beszerzések
finanszirozdsara, illetve mindezen személyek visszterhes kozremikddésével megvaldsitandd
beszerzések finanszirozasara;

kizarélag pénziigyi tranzakciot megvaldsito, illetve befektetési, tovabbértékesitési célu
eszkozvasarlasok és eszkozfejlesztések — ideértve az ilyen tipusu ingatlanfejlesztéseket is —
finanszirozasara;

az Eurdpai Unié miikodésérGl szolé Szerzédés (EUMSZ) 1. mellékletében felsorolt
mezbgazdasagi termékek elSallitasara irdnyuld projektek finanszirozasara.

A Toékeprogram keretében nem nyujthaté Befektetés az alabbi kizaré okok hatalya ala es6 Végso
Kedvezményezett szamadra:

1. Az Eljarasi rendelet alapjan nem nyujthaté tamogatas annak a vallalkozasnak,

a)
b)

c)

d)

f)

amely a finanszirozdsi dontés tartalmat érdemben befolydsolé valdtlan, hamis vagy
megtéveszt6 adatot szolgdltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett,
amely joger6s végzéssel elrendelt felszdmolasi-, cs6d-, végelszdmolasi- vagy egyéb - a
megsziintetésére irdnyuld, jogszabalyban meghatarozott - eljaras alatt all,
amely jogszabdlyban vagy a tdmogatadsi szerz6dés megkotésének feltételeként meghatarozott
nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyujtja be vagy a megtett nyilatkozatat
visszavonja,
amely nem felel meg az allamhaztartasrdl sz6l6 2011. évi CXCV. térvény 50. § (1) bekezdése
szerinti kovetelményeknek, azaz

i. nem felel meg a rendezett munkaligyi kapcsolatok kovetelményeinek;

ii. a koztulajdonban allé gazdasdgi tarsasagok takarékosabb mikodésérdl szélé torvényben

foglalt kozzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

iii. nem minGsil atlathatd szervezetnek;
amely mint koltségvetési szerv, gazdasdgi tdrsasag és az ezen gazdasagi tarsasag tobbségi
tulajdonosanak tobbségi tulajdonaban allé mas gazdasagi tarsasag (végs6) kedvezményezett a
2007-2013 kozotti programozasi idészakban az eurdpai unids tarsfinanszirozasu projektjének
megvaldsitdsa sordn a tdmogatdsi szerz6désben (illetve a Végsé Kedvezményezettel kotott
szerz6désben vagy a kezességvallaldi nyilatkozatban) rogzitett Gtemezéshez képest felmeriilt
késedelmét nem dolgozta le, amig e késedelem fennall;
amely mesterségesen teremtette meg a tdmogatasi jogosultsag megszerzéséhez sziikséges
koriilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tamogatdsi rendszer céljaival ellentétes
elényho6z jusson;
amely a tdmogatasi rendszerbdl valé kizaras hatalya alatt all;
amelynek harmadik személy felé olyan kotelezettsége all fenn, amely a befektetéssel |étrejott
projekt céljanak megvaldsuldsat meghiusithatja;
amely legkés6bb az els6é befektetési részlet folydsitasig a projekt megvaldsitasanak
elinditdsahoz sziikséges jogerds hatdsagi engedélyez6 hatdrozattal, vagy az annak megadasara
vonatkozo kérelem benyujtasat igazolé dokumentumokkal nem rendelkezik.

2. Tovabba nem nyujthaté tdmogatas annak a vallalkozasnak,

a)
b)

c)

amelynek kiegyenlitetlen lejart kdztartozasa van (kivéve, amennyiben az adéhatdsag szamara
fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);™

amellyel szemben a birdsag jogerésen biintetGjogi intézkedésként tevékenysége korlatozasat
rendelte el;

amely az allamhaztartasrdl szolé 2011. évi CXCV. toérvény 48/B. § (1), vagy mas jogszabaly

1290 napos lejart tartozas a feltétel.
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értelmében nem részesilhet tdmogatdsban;

d) amely nem rendelkezik a mdvelet keretében nyujtandd termékekre és szolgdltatasokra
vonatkozd konkrét kovetelményekhez, a pénziigyi tervhez és a végrehajtds hataridejéhez
megfelel6 sziikséges adminisztrativ, pénzligyi és m(ikodési kapacitassal.

3. A Versenyképes Kozép-Magyarorszag Operativ Program szabalyos, hatékony és eredményes
végrehajtasa érdekében tovabba nem nyujthaté tamogatas:

a) olyan vallalkozasnak, amely gazdasagilag nem életképes;

b) olyan vallalkozasnak, amely unids tamogatasbdl finanszirozott pénzligyi eszkdzbdl korabban
nyujtott nem teljesit6 kolcsonnel rendelkezik;

c) olyan vallalkozasnak, amely mezégazdasagi termelének mindsiil, azaz olyan természetes vagy
jogi személy, amelynek a tdmogatasi kérelem benyujtasat megel6z6 jovahagyott, legutolsd
lezart, teljes Gzleti év éves beszdmold szerinti drbevételének, vagy egyéni vallalkozok esetében
az addalapba beszamitott bevételének legaldabb 50%-a mez6gazdasagi tevékenységbdl
szarmazik;

d) a magyar és az EU-s jogszabdlyokban foglalt pénzmosds és terrorizmus finanszirozasanak
megel6zésére vonatkozé rendelkezéseknek nem megfelel6 Végsé Kedvezményezettek
szamara;

e) olyan vallalkozasnak, amely a 2007-2013 kozotti programozasi id6szakban jogosulatlan
forrasfelhaszndlasnak mindsitett szabalytalan forrasfelhasznalds(oka)t valdsitott meg és az
abbdl (azokbdl) eredd visszafizetési kotelezettségének nem, vagy nem teljes korlien tett
eleget;

f) amely vagy amely kapcsolt vallalkozasa szerepel a 100 milli6 Ft feletti adotartozassal
rendelkez6k adatbazisdban;

g) amely vagy amely kapcsolt vallalkozasa szerepel a 100 millid Ft feletti adéhiannyal rendelkezék
adatbazisaban.

4. Az allami tdmogatasi szabalyok, azaz a 255/2014 (X.10.) Korm. rendelet alapjan nem nyujthaté

tamogatas:

a) nehéz helyzetben |évé vallalkozasok részére

b) a harmadik orszagokba vagy a tagallamokba iranyuld exporttal kapcsolatos tevékenységek
tdmogatasa, nevezetesen az exportalt mennyiségekhez, az értékesitési haldzat kialakitasahoz
és mukodtetéséhez vagy az exporttevékenységgel Gsszefliggésben felmerilé egyéb folyd
kiadasokhoz kdzvetlenil kapcsolédé tamogatas,

c) azimporttermékekkel szemben hazai termékek felhaszndlasahoz kétott tdmogatas,

d) az EUMSZ I. mellékletében felsorolt mez6gazdasdgi termékek feldolgozasanak és
forgalmazasanak agazataban,

i. amennyiben a tdmogatds Osszege az elsGdleges termelSktSl beszerzett vagy az érintett
vallalkozdsok altal forgalomba hozott ilyen termékek ara vagy mennyisége alapjan kerl
rogzitésre; vagy

ii. amennyiben a tdmogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben tovabbitsdk az
elsédleges termel6knek;

e) olyan feltétellel, amely az eurdpai unids jog megsértését eredményezi.

f) a 2010/787/EU tandcsi hatarozat hatalya ald tartozd, versenyképtelen szénbanydk bezarasat
el6segité tamogatas;

g) azon szervezet részére, amely az Eurdpai Bizottsag eurdpai unids versenyjogi értelemben vett
allami tdmogatas visszafizetésére kotelez6 hatarozatanak nem tett eleget.

Amennyiben egy vallalkozas az 4. ¢ pontban emlitett kizart dgazatokban is tevékenykedik, tdmogatas
csak abban az esetben nyujthatd, ha megfelel6 eszkézokkel — igy példaul a tevékenységek szétvalasz-
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tdsdval vagy a koltségek megkilonboztetésével — biztositott, hogy az ezen kizart agazatokban végzett
tevékenységek ne részeslljenek a 255/2014 Korm. rendelet szerinti tdmogatasban.

Indikatorok

A T6keprogram keretein beliili
célérték

Az Intelligens szakosodasi kockazati tékeprogramhoz kapcso-
16d6 VEKOP indikatorok pénziigyi eszk6zokre vonatkozéan
Az innovacios és K+F projekteknek kozpénzbdl nyujtott tamo-

. . « . s 1,1 Mrd Ft
gatashoz illeszkedd maganberuhazas®
Tamogatasban részesilé vallalkozasok szama 10db

Allami tdmogatas forméja

Az allami tdmogatdasrdl sz6ld igazolast a vallalkozasnak, mint az allami tamogatas Végs6é Kedvezmé-
nyezettjének a nyujtott allami tamogatas tdmogatdstartalmardl és a tdmogatasi kategériardl a Pénz-
ligyi Kozvetitd adja ki.

A Végs6 Kedvezményezett minden tamogatasi formdara és forrdsra vonatkozdan elkilonitett nyilvan-
tartast koteles vezetni, amennyiben mas tamogatott program keretében, illetve mds tdmogatott
eszkodz révén tamogatasban részesiil.

A T6keprogram keretében tdmogathato tevékenységek a 2014-2020 programozasi id6szakra rendelt
forrasok felhaszndldsara vonatkozé unids versenyjogi értelemben vett dllami tdmogatasi szabalyokrdl
sz616 255/2014. (X. 10.) Korm. rendelet alapjan unids versenyjogi szempontbdl az aldbbi jogcimeken,
a kovetkez6 tdmogatasi kategdridkra vonatkozd elGirasok alapjan valésithatok meg:

Tamogathato tevékenység

Tamogatas jogcime

Tamogatasi kategoria

Novekedési potenciallal bird
innovativ termékkel, vagy szol-
galtatassal rendelkez6 kkv-k
expanziéjanak segitése kocka-
zati t6kejuttatassal.

255/2014. (X.10.) Korm. rende-
let 8. § 3. a vallalkozdsok nove-
kedési potencialjanak erdsitése
Pest megyében

Kockazatfinanszirozasi tamo-
gatds (255/2014. (X. 10.)
Korm. rendelet 9. § 5. pont)

3 A vissza nem téritendé timogatastol eltér6 jellegii timogatas
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